Nelikvidnost u RH
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Blokirani pravni subjekti i iznos
neizvrsenih placanja

= Zbog neizvrsenih osnova za placanje na dan 30.6.2016. godine, bilo je
blokirano 32.045 poslovnih subjekata

= Ukupna vrijednost neizvrSenih osnova za placanje poslovnih subjekata
iznosila je 19,2 milijarde kuna

= U 74% slucajeva se radi o blokadi duzoj od godine dana

= U proteklim godinama doslo je do znacajnog smanjenja broja blokiranih
poduzeca i iznosa neizvrsenih placanja, ali kao rezultat otpisa
potrazivanja, brisanja tvrtki iz sudskog registra i slicnih kozmetickih
promjena, a ne stvarnog povecanja financijske discipline




Blokirani gradani i iznos duga

= Na dan 30.6.2016 blokirano je 328.788 gradana 300
s iznosom duga od gotovo 40 milijardi kn 250K
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Rast losih plasmana banaka

SLIKA 1.17. Udio djelomiéno nadoknadivih i potpuno nenadoknadivih
kredita banaka
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Doing Business 2016 —
Resolving Insolvency

= Prema DB 2016 Hrvatska je na 59-tom mjestu

= |spred nas su
o Slovenija (12.)
> Bosna i Hercegovina (38.)
> Albanija (42.)
> Rumunjska (46.)
o Srbija (50.)
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Posljedice

= Duznicko ropstvo gradana

= Dugotrajna zarobljenost resursa (nekretnina, opreme, ljudskih
potencijala)

= Usporavanje ekonomije i kocenje investicija

= Rast sive ekonomije

= Nesigurnost u poslovanju

= Veliki troskovi financiranja jaza

= Qdbijanje stranih investitora (FDI u 2015: 128 M EUR)

= Propustanje investicijske prilike s povijesno niskim kamatnim stopama




Dosadasnja rjesenja




Zakon o financijskom poslovanju i
predstecajnoj nagodbi (5 izmjena)

= Zakonsko propisivanje rokova placanja

> Pokazalo se neefikasnim jer poduzetnici nevoljko koriste prisilne mehanizme zbog
utjecaja na dugorocni poslovni odnos te skupe, dugotrajne i neizvjesne sudske
procese

= Predstecajna nagodba
° 1znos prijavljenih obveza: 82,4 mird. kn
° Broj zaposlenih: 66.821
> Nagodba sklopljena u samo 31,3% od ukupnog broja predmeta

o U vecini slucajeva nije doslo do sustinskog vlasnickog, operativnog i financijskog
restrukturiranja

> Konacni efekt je prolongiranje agonije uz daljnje zarobljavanje resursa, otpis
potrazivanja, velik administrativni trosak i moralni hazard




Popis poreznih duznika i neisplatitelja
placa

= Na dan 22.8.2016 evidentirano je 2.595 poslodavaca neisplatitelja
place sa 7.038 radnika

= Ne utvrduje pravi razlog neplacanja poreza ili placa

= Kod nemalog broj slucajeva korijenski uzrok neplacanja lezi u
javnom sektoru

= Neefikasna mjera u okruzenju niske kulture placanja




Model otpisa duga

= Namijenjen primateljima socijalnih naknada te gradanima s niskim
primanjima za dugove do 25.000 kn prema drzavnim poduzecima
odnosno 10.000 kn prema ostalim vjerovnicima

= D0 31.12.2015. odobreno je 17.586 zahtjeva

= Jednokratna mjera s neznatnim efektom uz velik birokratski trosak




SteCaj potrosaca

= Zakon donesen na samom kraju mandata

= Stupio nasnagu 1.1.2016

= U 8 mjeseci primjene zahtjev za stecaj je podnijelo 590 gradana
= Od 330.00 blokiranih gradana njihov udio je 0,2%




Karakteristike dosadasnjih mjera

= Reaktivhe —donesSene u trenutku kad je prostor za akcije vrlo suzen

= Rjesavaju posljedice umjesto uzroka

= Kozmeticke naravi

= Stihijske (Ceste promjene ZFPPN-a, monetizacija, porez na nekretnine...)

= Nestrucne

= Dominantni mehanizam je transfer od uspjesnih i postenih poduzetnika i gradana
= Rezultiraju krivim poticajima (moralni hazard)

= Nesrazmjeran administrativni teret/trosak i ucinak

= Rigorozno kaznjavanje sitnih prekrsaja te ignoriranje sistemski vaznih dogadaja

= RazliCita pravila ponasanja za privatni i javni sektor




Cilievi

Zastita poduzetnika pri naplati vjerovnika
Sigurnost u isplatama placa radnicima

Promjena u ponasanju javnog sektora — svi moraju placati na
vrijeme

Moderno, pametno rjesenje, regulativa 21 stoljeca




Nase riesenje —
Likvidnost 2020




Sustav "Likvidnost 2020"

" |nteligentni informacijski sustav za modeliranje i analizu platnih
transakcija s ciliem ranog otkrivanja uzroka nelikvidnosti

= Model financijskog krvotoka hrvatskog gospodarstva

= KoriStenjem napredne analitike (SNA) identificira subjekte i obrasce
ponasanja koji dovode do kasnjenja u pla¢anjima

= Uzima u obzir ulogu i utjecaj pojedinog subjekta na likvidnost
cijelog sustava

= Predvida kaskadne ucCinke nelikvidnosti




DebtRank: Mrezna analiza za identifikaciju
sistemski vaznih financijskih institucija
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Integracija financijskih i nefinancijskih
podataka

= "Big Data" tehnologija nam danas omogucuje integraciju i obradu
velikih koli¢ina podataka

" Integracija dosad nepovezanih izvora (Fina, porezna uprava,
HANFA, HNB, SKDD, ZSE...)

" |Integracija financijskih i nefinancijskih podataka (npr. gubitak
koncesije, sudski procesi...)




SNA metoda

= SNA metodu (engl. social network analysis) mozemo promatrati kao dio
analize podataka kojoj je cilj stjecanje uvida u strukturu i karakteristike
pojedinih mreza, i u osnovi ima tri temeljna cilja:

> utvrdivanje modela mreze i zakonitosti unutar mreze (razmjerna ili nerazmjerna
mreza, "mali svijet", snaga slabih veza i dr.),

o gpisivanje mreze u smislu utvrdivanja gustocCe, povezanosti i strukturiranosti mreze,

o opisiiva)r\je entiteta u mrezi (postoji veliki broj mjera koje se koriste ovisno o cilju
analize).

o Predvidanje kaskadnih ucinaka na sve dijelove mrezu

= |sta metodologija se posljednjih godina koristi za analizu sistemskog
rizika financijskog sektora (npr. DebtRank)

= |sta metodologija je vec koristena u RH za analizu predstecajnih nagodbi




Segmentacija subjekata po sistemskoj
vaznosti i indikatorima nelikvidnosti

= Za subjekte u problematicnim segmentima propisan je
odgovarajuci set aktivnih mjera

Indikatori nelikvidnosti

Sistemska
vaznost




Korektivne aktivnosti planirane u sklopu
sustava Likvidnost 2020

= 1. faza
o Javna objava sistemski vaznih poduzeca
o Obveza izrade plana oporavka
o Pojacani nadzor Ministarstva financija
° |zrada javnog registra indikatora nelikvidnosti

o Ocuvanje likvidnosti financijskog sustava i financijske stabilnosti kroz suradnju i razmjenu
podataka relevantnih institucija (HNB, HANFA, Ministarstvo financija...)

= 2.faza
° Privremena zabrana sudjelovanja na natjeCajima javnog sektora
o Privremena zabrana dodjela koncesija
° Privremena zabrana isplate subvencija
° Privremena zabrana isplate drzavnih potpora




Karakteristike naseg riesenja

= Proaktivno

= Temeljeno na dubinskom razumijevanju problema i otklanjanju
uzroka

= Temeljeno na modernom pristupu regulativi, najmodernijoj
tehnologiji i najnovijim znanstvenim dostignuc¢ima

= Temeljeno na riziku

= Daje ispravne poticaje (minimizira moralni hazard)




Dodatne koristi implementacije sustava
Likvidnost 2020.

= Smanjenje administrativhog opterecenja

= Simulacija ucCinka regulatornih mjera na likvidnost

= Testovi otpornosti na rizicne dogadaje i identifikacija glavnih rizika nelikvidnosti
= Sektorske analize

=  Mikro trendovi

= Sustav ranog upozorenja (npr. za planiranje proracuna, likvidnosti)

= SprjeCavanje pranja novca

= |dentifikacija poreznih utaja

= Gospodarski kriminal




Daljnje aktivnosti u riesavanju problema
nelikvidnosti

* Promjena redoslijeda zatvaranja trazbina u ovrsnom postupku

> Trenutno vjerovnici uvijek prvo podmiruju sudske troskove, pa zatezne kamate, pa
redovne kamate i tek potom glavnicu

> Takav nacin zatvaranja trazbina dovodi duznike u vrlo tesku situaciju gdje vracaju dug
u skladu sa svojim mogucnostima, a dug se kontinuirano povecava jer sva naplata
podmiruje samo zateznu kamatu

= (Obaveza obavjestavanja ovrsenika o stanju duga

° Fina Ce imati obvezu jednom godisnje obavijestiti sve ovrsenike o stanju duga i svim
promjenama u prethodnih godinu dana

= |zjednacCavanje pravila ponasanja za privatni i javni sektor
o |sti rokovi placanja
° |sti nacin obracuna i naplate (npr. ukidanje placanja poreza na dobit unaprijed)




